
上银理财“易享利”系列开放式(2个月持有期)理财产品

WPEK24M0201期（WPEK24M0201）2024年第四季度报告

1.理财产品概况

产品名称 上银理财“易享利”系列开放式(2 个月持有期)理财产品

WPEK24M0201 期

产品代码 WPEK24M0201

产品登记编码 Z7007124000221

币种 人民币

产品成立日 2024-07-11

产品到期日 2094-07-10

募集方式 公募

投资性质 固定收益类

产品流动性 开放式

理财资产托管人 上海银行股份有限公司

报告期 2024年10月01日-2024年12月31日

2.净值信息

最后一个市场交易日 2024年12月31日

份额净值 1.01300

份额累计净值 1.01300

资产净值 3,094,557,075.95000

3.管理人报告

3.1 报告期内产品投资策略与运作分析

1、宏观经济及市场情况

四季度宏观政策持续发力，10月财政部发布会、12月中央政治局会议及中央经济工作会议进一

步定调适度宽松的货币政策、更加积极的财政政策，年内新增2万亿化债置换债四周发行完毕，央行

通过买断式逆回购、买入国债、MLF等方式向市场注入资金，维持资金面平衡。尽管宏观经济整体呈

弱复苏态势，消费、出口仍偏弱，地产是否回暖仍需观察，但政策效力开始显现，PMI指数10月开始

连续三个月位于扩张区间。由于货币政策与财政政策加强协调配合，机构抢配入场，四季度国债利

率加速下行，1年期、10年期、20年期分别下行28.4BP、47.7BP、38.5BP，1年期盘中跌破1.0%，10

年期跌破1.7%，20年期跌破2.0%。权益市场10月初冲高后在3200-3500点附近震荡整理，成交量有所

下降。

展望2025年一季度，国内稳增长政策进一步发力，降息降准有望逐步落地，适度宽松的货币政

策将维持资金面保持平衡；财政政策加力提效，化债继续深入推进，一季度政府债发行规模可能处

于同期较高水平。海外不确定性因素加大，美国2025年降息节奏可能低于预期，特朗普政府新政大

概率加大国际市场冲击和扰动。债券市场机构加大配置的行为在年初有望延续。但利率处于低位，

机构一季度止盈倾向也将逐步升温。总体来看，一季度债市将以低位震荡为主，随着利率中枢下

移，波动幅度将进一步加大。权益市场在宏观政策持续发力、市场扰动因素较多的综合影响下，将

维持震荡格局，存在结构性机会。

2、前期运作回顾

报告期内本产品运作平稳，四季度债市震荡下行，产品在保证安全运作、回撤可控的基础上积

极进行配置，给持有人带来稳健的净值增长；报告期内本产品投资品种上仍然维持以利率债、高等

级金融债、城投债为主，同时搭配存放同业、ABS等资产，保证产品波动可控和流动性安全的同时兼

顾持有收益，策略上以票息策略为主，杠杆及交易性策略为辅。

3、后期投资策略

下阶段本产品依然会保持安全性和流动性优先、兼顾收益性的稳健投资策略，深入研究债券市



场收益率的变动趋势和曲线形态，分析资产信用资质并进行合理定价，综合考量各投资品种的风险

收益特征和性价比，在此基础上制定稳中有进的投资策略，积极提高静态，控制波动。

展望下一阶段，经济增长仍面临多方面挑战，内生动能改善可能需要较长时间，货币政策宽松

对债市有所支撑，但稳增长政策发力、汇率压力、收益下行较极致等因素导致债市阶段性可能面临

震荡，操作难度提升。未来我们将密切关注市场资金面和产品负债端的变化，确保产品流动性安全

的基础上，保持谨慎配置，维持一定的抗波动资产比例，积极选取有性价比的资产，适当交易，力

争保持有竞争力的产品收益。

3.2 投资组合的流动性风险分析

本产品投资组合的流动性水平与产品形态相匹配，管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售

协议，通过分散化投资、合理安排所投资产期限等，管理投资组合的流动性风险。报告期内，本产

品未发生重大流动性风险事件。

4.投资组合报告
4.1 投资组合基本情况

杠杆水平 100.0914%

4.2 资产配置情况

序号 资产种类 直接 间接 合计

1 现金及银行存款 5.28% 2.22% 7.50%

2 债权类资产 0.00% 88.14% 88.14%

3 权益类资产 0.00% 4.36% 4.36%

4 商品及金融衍生品 0.00% 0.00% 0.00%

5 公募基金 0.00% 0.00% 0.00%

6 其他 0.00% 0.00% 0.00%

合计 5.28% 94.72% 100.00%

4.3 非标准化债权资产明细

序号 融资客户 项目名称
剩余融资期限

(年)

交易结构

/ / / / /

4.4 穿透后占产品资产比例大小排序的前十项资产明细

序号 资产代码 资产名称 规模(元) 占投资组合比例

1 CNY 活期存款 232086837.10 7.50%

2 253802.SH 24信投F1 94080271.29 3.04%

3 360026.SH 苏银优1 90825272.17 2.93%

4 253988.SH 24丰台01 83952310.70 2.71%

5 254389.SH 24拱国02 82976280.69 2.68%

6 252110.SH 23桐城03 81887101.55 2.65%

7 252781.SH 23国联F2 81866252.91 2.65%

8 254167.SH 24阜投01 72835424.15 2.35%

9 253980.SH 24宜发01 72490384.68 2.34%

10 252778.SH 23萧控03 71724578.04 2.32%

5.2 其他关联交易

产品支付关联方代销费475.48元

5.关联交易

5.1 产品投资本行或托管机构等发行或承销的证券

证券名称 证券代码 金额(元) 关联方名称 关联方角色

/ / / / /



备注：上述披露信息为该产品当日日终的投资情况，与监管报送口径一致，该数据仅供参考，实

际投资比例以投资运作情况为准，上银理财对上述披露信息有最终解释权。

上银理财有限责任公司

2024年12月31日


