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“苏银理财启源现金 1 号”理财产品

2024 年年度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财启源现金 1号”理财产品于 2018 年 08 月 30 日成立，于 2018 年

08 月 30 日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财启源现金 1号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003121000014

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 48,495,223,898.71

产品资产净值（元） 48,495,223,898.71

风险收益特征 低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000310268

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值 53,204,752,728.57 元

杠杆水平 109.71%

二、产品收益与业绩比较基准

报告日期 销售名称 每万份收

益

七日年化
收益率

业绩比较基准（年化）

2024/12/31 苏银理财启源现金 1

号 W

0.3809 1.42% 中国人民银行公布的 7

天通知存款利率

2024/12/31 苏银理财启源现金 1

号 X

0.4549 1.70% 中国人民银行公布的 7

天通知存款利率

2024/12/31 苏银理财启源现金 1

号 H

0.4768 1.78% 中国人民银行公布的 7

天通知存款利率

2024/12/31 苏银理财启源现金 1

号 F

0.4549 1.70% 中国人民银行公布的 7

天通知存款利率

2024/12/31 苏银理财启源现金 1

号 S

0.4549 1.70% 中国人民银行公布的 7

天通知存款利率

2024/12/31 苏银理财启源现金 1

号 J

0.4357 1.63% 中国人民银行公布的 7

天通知存款利率

2024/12/31 苏银理财启源现金 1

号 G

0.4494 1.68% 中国人民银行公布的 7

天通知存款利率

2024/12/31 苏银理财启源现金 1 0.5370 2.00% 中国人民银行公布的 7
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号 DG2 天通知存款利率

2024/12/31 苏银理财启源现金 1

号 WS

0.4521 1.69% 中国人民银行公布的 7

天通知存款利率

2024/12/31 苏银理财启源现金 1

号 A

0.4549 1.70% 中国人民银行公布的 7

天通知存款利率

2024/12/31 苏银理财启源现金 1

号（代发专享）

0.4686 1.75% 中国人民银行公布的 7

天通知存款利率

2024/12/31 苏银理财启源现金 1

号 E

0.4740 1.77% 中国人民银行公布的 7

天通知存款利率

2024/12/31 苏银理财启源现金 1

号 DG

0.4549 1.70% 中国人民银行公布的 7

天通知存款利率

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 95.17% 4.83%

2 权益类 - -

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 - -

合计 95.17% 4.83%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）

1 22 农发 06 债券 2,049,566,157.13 3.85%

2 22 农发 12 债券 1,819,184,372.12 3.42%

3
拆放同业及债券买入返

售

拆放同业

及债券买

入返售

884,546,084.58 1.66%

4 24 进出 01 债券 784,676,623.16 1.47%

5 23 进出 02 债券 691,287,015.01 1.30%

6 22 进出 13 债券 667,158,995.49 1.25%

7 现金及银行存款
现金及银

行存款
602,950,567.29 1.13%

8 银行存款 20240508
现金及银

行存款
517,282,800.00 0.97%
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序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）

9 15 国开 18 债券 512,720,219.82 0.96%

10 银行存款 20240510
现金及银

行存款
507,134,412.16 0.95%

（三）非标资产情况

1）非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况

- - - - - - -

2）融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（万元）

经营范围

- - - -

（四）期末理财产品前十名投资者持有情况

序号 投资者类别 期末持有份额 份额占比

1 机构 500115858.33 1.03%

2 机构 500102227.93 1.03%

3 机构 300098086.09 0.62%

4 机构 260150111.41 0.54%

5 机构 200043832.22 0.41%

6 机构 200037256.4 0.41%

7 机构 200000000 0.41%

8 机构 137201801.59 0.28%

9 机构 114599918.5 0.24%

10 机构 112704856.24 0.23%

（五）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

华泰证券股

份有限公司
241798.SH 24 华泰 S3 1,000,000.00 100,000,000.00

东吴证券股

份有限公司

072410021.I

B

24 东吴证券

CP003
3,000,000.00 300,000,000.00

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）
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华泰证券股

份有限公司
241798.SH 24 华泰 S3 1,000,000.00 100,000,000.00

华泰证券(上

海)资产管理

有限公司

262991.SH 美憬贰 6A 630,000.00 63,000,000.00

华泰证券股

份有限公司

082482100.I

B

24 睿泽

ABN009 优先
280,000.00 28,000,000.00

东吴证券股

份有限公司

072410021.I

B

24 东吴证券

CP003
3,000,000.00 300,000,000.00

华泰证券(上

海)资产管理

有限公司

263173.SH 美憬贰 7A 270,000.00 27,000,000.00

华泰证券(上

海)资产管理

有限公司

263330.SH 盛采贰 3A 1,000,000.00 100,000,000.00

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

直销费 苏银理财有限责任公司 251,442.36

回购 江苏省国际信托有限责任公司 19,677,324,730.00

代销费 江苏镇江农村商业银行股份有限公司 19,626.00

回购 华泰证券股份有限公司 500,000,000.00

回购 华泰证券(上海)资产管理有限公司 1,145,500,000.00

代销费 江苏仪征农村商业银行股份有限公司 15,712.33

代销费 江苏银行股份有限公司 45,758,161.61

回购 东吴证券股份有限公司 17,145,969,571.19

托管费 江苏银行股份有限公司 10,876,822.57

注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。

（六）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

苏银理财启源现金 1号 DG 13,121,310.40

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（七）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）
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2024-12-31 48,495,223,898.71

2024-09-30 52,161,547,531.23

四.投资运作情况
1、运作期操作回顾

2024 年，在党中央的坚强领导下，面对国内外的多重机会与挑战，各地区各部门深入贯

彻党中央、国务院的决策部署，坚持稳中求进，以进促稳，宏观稳经济政策协同发力，国民

经济总体稳中有进。

从经济基本面看，2024 年我国实现全年实际 GDP 同比增长 5%。2024 年全国固定资产投

资（不含农户）比上年增长 3.2%，2024 年社会消费品零售总额比上年增长 3.5%。整体来看，

GDP 增速反映出我国宏观基本面显著回升，显示经济持续增长动力强劲。2024 年 GDP 增速达

到年初设定的目标，说明中国经济在复杂严峻的外部环境和挑战下，有能力保持平稳增长的

态势。

债券市场方面，2024 年债市整体呈现下行态势。1 月，市场在“降准降息”的预期下积

极投资，在 2024 年 1 月央行宣布降准后，十年期国债收益率下行突破 2.5%；2 月，在基本面

数据、LPR 非对称降息落地等因素的共同推动下，债市进一步延续走强；3 月，债市收益率继

续下行，十年期国债收益率在向下突破 2.3%之后，受地产信息扰动，超长期国债供给预期的

影响稍有回调，在 3 月 14 日十年期国债收益率再次接近 2.35%，之后下行至 2.3%左右震荡；

4 月初央行市场利率定价自律机制下发文件禁止手工补息，叠加利率债供给节奏趋缓，利率

走出单边下行行情；进入 5 月，尽管 9 日地产新政频出对债市还是形成一定压制，但市场弱

预期氛围依然较强，且特别国债依然不见发行，收益率维持震荡态势；6 月市场宽松预期较

强，月初资金价格跌破政策利率，短端收益率快速下行，期限利差被动走阔后又逐渐收窄；7

月初央行公告将开展国债借入操作，国债收益率短暂上行，随后受到基本面偏弱的影响，国

债收益率继续呈现下行的走势，至降息落地达到短期低点；8 月上旬，在大行卖出国债、交

易商协会查处国债违规交易等事件影响下，国债收益率再度短暂回调，随后继续下行并在 9

月下旬创新低；9 月底，政治局会议罕见研究当前经济形势，财政货币政策超预期，国债收

益率再度大幅回调；10 月市场博弈一揽子经济刺激政策预期，利率震荡下行；11 月上旬，美

国大选、美联储降息、人大常委会等事件落地，对债市影响中性偏多，收益率整体下行；11

月中旬经济数据公布，虽有边际改善，但价格指标依然偏弱，弱基本面格局改变有限，随着

月末央行流动性的加大投放，以及市场降准预期升温，债市收益率明显下行。12 月初，一系

列利好事件进一步加速下行行情。一是央行疏通利率传导路径，将非银同业存款利率纳入自

律管理，市场上演“抢短债”行情，并传导至长端，收益率曲线整体下行；二是 12 月 9 日政

治局会议对明年政策基调的转变，尤其货币政策由稳健转为宽松，为 2009 和 2010 年后的首

次。市场大幅定价货币宽松，加剧年末抢跑行情，12 月末十年期国债收益率突破 1.7%收于

1.68%，12 月累计下行 34bp。

报告期内，管理人积极对照监管要求，严格管控现金管理类产品的信用风险、久期风险、

集中度风险和流动性风险。在资产配置策略上选择以同业存单、利率债、回购和银行存款等

低风险资产为主，相关资产的配置主要使用梯形策略，资产类别和期限总体较为均衡。上半

年市场利率总体下行，本产品一方面积极补足到期的利率债和 AAA 银行存单等高流动性品种，

充分利用好产品的久期资源；另一方面密切关注利率波动，抓住利率阶段高点增加配置。产

品管理人采用较多的杠杆策略和交易策略，成功获取一定的超额收益。
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2、后市展望及下阶段投资策略

展望 2025 年，整体上在偏宽松货币政策基调下，债市收益率依旧处在向下的大趋势中，

但当下点位对降息预期定价已经较为充分，交易盘配置盘的买入力量也都出现一定程度的边

际削弱，短期需要提防与债券供给、股市拉升等其他因素产生偏空共振，导致收益率上行风

险。

后续，本产品管理人将继续依托国内外宏观和微观深入研究分析，采取扎实稳健的投资

策略，继续严格遵照资管系列新规要求，聚焦高等级的各类标准化债权资产和高流动性的银

行间与沪深交易所标的进行投资，在满足投资者流动性需求的同时，努力争取较好的组合管

理收益。

3、流动性风险分析

2024 年，市场流动性整体均衡偏宽松，本产品在投资高流动性的利率债和 AAA 存单以外，

动态调整产品杠杆率，充分做好资金准备，平稳度过各关键时点，充分满足了产品的流动性

需求，保障了投资者的赎回需求。

展望后市，本产品将继续重点投资信用等级较高、流动性较好的各类标的，做好资金安

排和流动性预判，充分满足产品流动性需求。

五.托管人报告
在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职

尽责地履行了托管职责。在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托

管人能够知悉和掌握的情况范围内，托管人对财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏的情形。

苏银理财有限责任公司

2024 年 12 月 31 日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。
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