
上银理财“易享利”系列开放式(3个月持有期)理财产品

WPEK24M0308期（WPEK24M0308）2025年半年度报告

1.理财产品概况

产品名称 上银理财“易享利”系列开放式(3 个月持有期)理财产品

WPEK24M0308 期

产品代码 WPEK24M0308

产品登记编码 Z7007124000362

币种 人民币

产品成立日 2024-11-05

产品到期日 2034-11-07

募集方式 公募

投资性质 固定收益类

产品流动性 开放式

理财资产托管人 上海银行股份有限公司

报告期 2025年01月01日-2025年06月30日

2.净值信息

最后一个市场交易日 2025年06月30日

份额净值 1.01679

份额累计净值 1.01679

资产净值 3,162,404,574.35000

3.管理人报告

3.1 报告期内产品投资策略与运作分析

1、宏观经济及市场情况

上半年我国经济直面挑战，以“内部确定性”应对“外部不确定”，实现平稳增长。一季度在

政策托举、外需韧性、内需改善、生产加速四重因素合力下，实现经济数据“开门红”，实际GDP同

比增长5.4%，高于市场预测；进入二季度，关税争端反复下，出口增速仍保持韧性，外需高增，但

内生动能不足仍是经济的核心约束，经济景气度有所回落。4-6月制造业PMI分别为49%、49.5%、

49.7%，均处于荣枯线以下。此外物价持续低迷，PPI持续负增，企业经营利润下降，上半年规模以

上工业企业利润同比下降1.8%，二季度GDP增速将较一季度有所放缓，实际GDP同比增长5.2%。在此

背景下，国内加紧实施更加积极有为的逆周期调控，提高赤字率、加大财政支出力度加大、加速发

行政府债券、降准降息等一系列政策组合拳出台，以“内部确定性”应对“外部不确定”。资产方

面，受DeepSeek为代表的AI及机器人引领科技板块行情、“对等关税”反复变动、中央汇金出手护

盘等因素影响下，A股窄幅震荡。截至6月末，上证综指收于3444.43点，较年初上涨5.57%；而债券

市场在一季度资金利率大幅上升，二季度关税冲击扰动市场避险情绪升温、资金面缓和影响下，整

体利率先升后降，1年、10年、30年国债较年初分别上行27.1BP、3.9BP、2.1BP至1.34%、1.65%、

1.86%，曲线进一步平坦。

展望下半年，经济运行面临的不确定性、不稳定性因素仍然较多。从外部看，全球贸易环境恶

化，对等关税谈判悬念犹存，地缘政治风险呈现多点爆发、快速升级的特征，全球经济动能将持续

放缓。从内部看，内需能否稳固支撑是决定经济动能变化的关键，房地产市场供需关系短期仍难以

改善，基建和制造业投资预计维持高位；“反内卷”整治有序推进，企业生产平稳增长；财政政策

持续加力提效，加快推动现有政策落地显效的同时，积极储备增量政策；货币政策将保持“适度宽

松”立场，以内部确定性的来应对各种外部不确定性。预计下半年，债券利率或将维持低位波动，

下行空间有限，关注回调介入机会；权益市场在有望震荡上行，继续关注红利资产，以及人工智

能、机器人、新消费等板块。

2、前期运作回顾



报告期内产品净值稳定增长，期间有微小波动，回撤整体可控。产品运作方面，产品在信用利

差及期限利差拉开后积极布局中高等级+中短久期的信用债，把握市场调整带来的配置窗口；同时产

品也增配了同业存单、存款等资产，兼顾理财产品的安全性和流动性，债市波动较大，在此期间通

过降低波动仓位比例、增配存款等估值稳定资产，有效控制产品回撤。产品策略上，灵活运用票息

策略、骑乘策略、久期策略及交易策略等来适应市场环境的调整，力争使产品在控制波动可控的基

础上净值稳步增长。

3、后期投资策略

下阶段本产品依然会保持安全性和流动性优先，同时兼顾收益的稳健投资策略。目前收益率曲

线整体下移，债券资产仍有进一步增值的空间，操作上将坚持寻找品种及期限上性价比更高的债券

品种择机配置，辅以存款等估值稳定资产。流动性管理方面，我们将密切关注市场资金情况和产品

申赎情况，合理分配现金流，确保产品的流动性安全。

3.2 投资组合的流动性风险分析

本产品投资组合的流动性水平与产品形态相匹配，管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售

协议，通过分散化投资、合理安排所投资产期限等，管理投资组合的流动性风险。报告期内，本产

品未发生重大流动性风险事件。

4.投资组合报告
4.1 投资组合基本情况

杠杆水平 102.3290%

4.2 资产配置情况

序号 资产种类 直接 间接 合计

1 现金及银行存款 5.00% 20.56% 25.56%

2 债权类资产 0.00% 61.80% 61.80%

3 权益类资产 0.00% 3.87% 3.87%

4 商品及金融衍生品 0.00% 0.00% 0.00%

5 公募基金 0.00% 8.77% 8.77%

6 其他 0.00% 0.00% 0.00%

合计 5.00% 95.00% 100.00%

4.3 非标准化债权资产明细

序号 融资客户 项目名称
剩余融资期限

(年)

交易结构

/ / / / /

4.4 穿透后占产品资产比例大小排序的前十项资产明细

序号 资产代码 资产名称 规模(元) 占投资组合比例

1 CNY 活期存款 252240685.04 7.81%

2 OFD_110427.UX 中国农业银行股份有

限公司北京万寿路支

行营业部-239KD001X

221349346.61 6.85%

3 OFD_110428.UX 农业银行-农行天津世

贸支行-239MD001X

221315992.23 6.85%

4 DR014.IB 银存间质押14日 75881036.72 2.35%

5 360026.SH 苏银优1 66080946.56 2.05%

6 OFD_110644.UX 中国农业银行嘉兴中

山支行

240625ZGCP299-

DQ24062502

40330412.50 1.25%

7 OFD_110648.UX 中国农业银行玉环市

支行240628ZGCP299-

40322804.38 1.25%



DQ24062803

8 OFD_110649.UX 中国农业银行台州路

桥支行

240628ZGCP299-

DQ24062805

40322804.38 1.25%

9 360030.SH 建行优1 40008138.41 1.24%

10 009844.OF 华泰紫金丰安27个月

定开A

38194933.57 1.18%

5.关联交易

5.1 产品投资关联方发行或承销的证券

证券名称 证券代码 金额(元) 关联方名称 关联方角色

22科学城MTN002 102282278.IB 150499.5 上海银行股份有

限公司

承销商

22中电投MTN035 102282581.IB 151298.65 上海银行股份有

限公司

承销商

22中电投MTN036 102282588.IB 303194.51 上海银行股份有

限公司

承销商

24如皋经贸

MTN003

102481859.IB 29835.01 上海银行股份有

限公司

承销商

24武进经发

MTN004

102483124.IB 30102.19 上海银行股份有

限公司

承销商

25如皋经贸

MTN002

102580819.IB 148200.6 上海银行股份有

限公司

承销商

25京城投MTN001 102580954.IB 149737.94 上海银行股份有

限公司

承销商

24昆山国创

PPN002

032400624.IB 67713.27 上海银行股份有

限公司

承销商

22海淀国资

MTN001

102282240.IB 112956.85 上海银行股份有

限公司

承销商

24华靖资产

MTN003

102400681.IB 45097.07 上海银行股份有

限公司

承销商

24津城建MTN008 102480380.IB 67508.18 上海银行股份有

限公司

承销商

24平安租赁

MTN010

102483361.IB 112392.89 上海银行股份有

限公司

承销商

24华发集团

MTN014

102483670.IB 110882.96 上海银行股份有

限公司

承销商

25立讯精工

MTN001

102580164.IB 66624.24 上海银行股份有

限公司

承销商

25立讯精工

MTN002

102580624.IB 133341.62 上海银行股份有

限公司

承销商

25金合盛

MTN001(科创债)

102582053.IB 44221.02 上海银行股份有

限公司

承销商

25新长宁MTN001 102582086.IB 132555.22 上海银行股份有

限公司

承销商

25武进经发

MTN003

102582192.IB 110326.04 上海银行股份有

限公司

承销商

24北方企业 032480695.IB 3415455.02 上海银行股份有 承销商



5.2 其他关联交易

产品支付关联方托管费9502.36元

产品支付关联方代销费4839.74元

产品投资关联方作为管理人的资产管理产品交易余额3154651.72元

6.托管人报告

报告期内，托管人严格遵守《商业银行理财业务监督管理办法》及相关法律法规规定、理财

产品托管协议约定，诚实信用、谨慎勤勉地履行了托管人义务，不存在损害理财产品投资者利益

的行为。

报告期内，托管人根据国家有关法律法规规定、理财产品托管协议的约定，对管理人在本理

财产品的投资运作、资产净值的计算、收益的计算、理财产品费用开支等方面进行了必要的监

督、复核和审查，未发现其存在任何损害本理财产品投资者利益的行为。

托管人认真复核了本报告中的净值表现、投资组合报告等内容，认为其真实、准确和完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

上银理财有限责任公司

2025年06月30日

PPN002 限公司

25中电投MTN006 102581183.IB 675253.48 上海银行股份有

限公司

承销商

24上海债17 2405974.IB 694302.07 上海银行股份有

限公司

承销商

21滨江投资

PPN005

032191176.IB 573277.18 上海银行股份有

限公司

承销商

23宁南国资

PPN001

032380742.IB 774680.0 上海银行股份有

限公司

承销商

21久事投资

ABN001优先

082101047.IB 3773157.1 上海银行股份有

限公司

承销商

24中交一公

6ABN001优先A

082482181.IB 6577346.56 上海银行股份有

限公司

承销商

25东裕6号ABN006

优先A

082580240.IB 2347661.91 上海银行股份有

限公司

承销商

25东裕6号ABN006

优先B

082580241.IB 564649.07 上海银行股份有

限公司

承销商


