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“苏银理财恒源季开放 10号”理财产品

2025 年半年度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源季开放 10号”理财产品于 2023年 11月 07日成立，于 2023

年 11月 07日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源季开放 10号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003123000155

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 366,898,375.33

产品资产净值（元） 384,683,654.32

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000558491

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 384,744,704.05 

杠杆水平 100.02%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准
（年化）

2025-06-30 苏银理财恒源季
开放 10号 W

1.047632 1.047632 2.10%-2.90%

2025-06-30 苏银理财恒源季
开放 10号 S

1.048728 1.048728 2.20%-3.00%

2025-06-30 苏银理财恒源季
开放 10号 A

1.047498 1.047498 2.10%-2.90%

2025-06-30 苏银理财恒源季
开放 10号 C

1.04923 1.04923 2.20%-3.00%

2025-06-30 苏银理财恒源季
开放 10号 D

1.050086 1.050086 2.25%-3.05%

2025-06-30 苏银理财恒源季 1.051813 1.051813 2.35%-3.15%
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开放 10号 E

2025-06-30 苏银理财恒源季
开放 10号 F

1.047504 1.047504 2.10%-2.90%

2025-06-30 苏银理财恒源季
开放 10号 G

1.047494 1.047494 2.10%-2.90%

2025-06-30 苏银理财恒源季
开放 10号 H

1.04748 1.04748 2.10%-2.90%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 1.68% 98.32%

2 权益类 - -

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 - -

合计 1.68% 98.32%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）
1 现金及银行存款 现金及银

行存款

12,201,682.13 2.89%

2 24特别国债 06 债券 8,276,675.78 1.96%

3 24广发银行永续债 01 权益类投

资

4,578,462.32 1.09%

4 25国开 05 债券 4,126,013.26 0.98%

5 24工行永续债 01 权益类投

资

4,034,518.18 0.96%

6 24平安银行 CD129 同业存单 2,313,216.56 0.55%

7 25兴业银行永续债

01BC

权益类投

资

2,290,130.43 0.54%

8 25建行二级资本债

01BC

债券 2,197,507.89 0.52%

9 25农业银行 CD183 同业存单 2,057,529.20 0.49%
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10 25邮储永续债 01BC 权益类投

资

1,949,672.73 0.46%

（三）非标资产情况

1）非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况
- - - - - - -

2）融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

- - - -

（四）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91188

江苏信托安

源 4号集合

资金信托计

划

5,973,311.00 6,000,000.00

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91190

江苏信托安

源 6号集合

资金信托计

划

99,903,892.00 100,000,000.00

江苏省国际

信托有限责

NETA2020123

0000002

江苏信托鼎

泰 1号集合

81,204,688.00 100,000,000.00
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任公司 资金信托计

划

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 江苏银行股份有限公司 105,163.82

托管费 江苏银行股份有限公司 31,917.21

注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2025-06-30 366,898,375.33

2025-03-31 268,532,049.10

四、投资运作情况

1、运作期回顾

    2025年上半年在货币政策节奏变化、流动性松紧转换以及海外事件驱动等多因素作用下，

债市告别单边牛市，进入高波动震荡市。（1）1月初-3月底：稳汇率与防风险诉求上升，市

场主线为资金面收紧与风险偏好抬升。年初稳汇率与防风险诉求下资金面持续紧张，长债与

资金脱敏、表现具有韧性。春节后非银存款流失与信贷“开门红”影响下，银行负债端压力

仍大，存单利率至2.0%上方；央行持续净回笼，资金面仍维持紧平衡。二手房销量走强、

Deepseek科技出现突破、民营企业座谈会召开等事件使得宏观叙事的积极转变，风险偏好显

著提升，叠加资金紧张情绪由短及长传递，长端利率快速上行。3月中下旬，随着赎回担忧证

伪、资金面边际稳定，债市震荡修复。（2）4月初-5月底：关税预期反复、货币政策落地，

收益率快速下行后震荡回调。4月初受特朗普对等关税政策影响，宽货币预期再起，债牛快速

重启，后续海外关税态度反复，超长期特别国债首发叠加政治局会议落地，债市维持震荡、

博弈加剧，月末在换券行情和PMI数据带动下，债市再迎上涨。5月上旬货币政策落地带动资

金价格下台阶，随后债市围绕关税谈判情况、基本面数据小幅震荡，下旬存款利率调降带来

存款搬家预期、银行卖老券兑现利润预期等机构行为带动债市整体回调。（3）6月：利好因

素累积增多，收益率再度下行但破前低仍需等待货币政策的新增利多。进入6月，大行持续买

短债，央行买断式逆回购有力呵护，叠加基本面数据表现偏弱、地缘政治冲突加剧，债市利

好因素累积增多，收益率基本处于下行通道，但止盈情绪升温制约债市进一步上涨空间，市

场博弈利差挖掘行情。

    本理财产品以固收类资产为主，主要配置中高等级债券，组合久期适当，兼顾净值稳定

与收益进取。上半年根据信用利差与期限利差变动情况，对信用债进行了灵活调配，积极参
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与确定性较高的交易机会增厚产品收益。

2、后市展望及下阶段投资策略

    未来，根据市场动态变化，控制组合久期处于合理稳健区间。资产配置上兼顾安全性、

流动性和收益性，坚守风险合规底线，紧密跟踪市场变化，强化投资研究分析，致力于为广

大投资者创造长期稳健的投资回报。

3、流动性风险分析

    本产品持仓资产以标准化债权类资产为主，变现能力较强，通过组合久期管理、流动性

指标监测等多项措施持续加强流动性管理，有效控制产品的流动性风险。

五、托管人报告
在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职

尽责地履行了托管职责。在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托

管人能够知悉和掌握的情况范围内，托管人对财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏的情形。

苏银理财有限责任公司

2025年 06月 30日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


