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青银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带的法律责

任。理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产，但不

保证产品一定盈利。产品过往业绩并不代表其未来表现。理财非存款，投资需

谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

产品管理人：青银理财有限责任公司 

产品托管人：青岛银行股份有限公司 

报  告  期：2025 年 07 月 01 日-2025 年 09 月 30 日 



第一章 基本信息 

产品名称 
青银理财璀璨人生奋斗系列丰收安享开放式净值型人民币

理财计划（货币型）C款 

理财产品代码 FSAXHBXC 

产品登记编码 Z7003524000423 

托管机构 青岛银行股份有限公司 

产品募集方式 公募 

产品运作模式 开放式净值型 

产品投资性质 固定收益类 

产品风险等级 一级(低) 

产品募集规模 6673.03 万元 

产品期限类型 每日 

募集起始日期 2024-08-29 

募集结束日期 2024-09-02 

产品起始日期 2024-09-03 

产品终止日期 2034-09-19 

业绩比较基准 中国人民银行公布的 7天通知存款利率 



第二章 净值、存续规模及收益表现 

2.1 产品净值及存续规模 

产品代码 估值日期 单位净值 累计净值 
产品余额 

（万元） 

FSAXHBXC 2025-09-30 1.000000 1.019206 93060.40 

子份额销售代码 估值日期 单位净值 累计净值 
产品余额 

（万元） 

FSAXHBXC 2025-09-30 1.000000 1.019206 89893.97 

FSAXHBXCB 2025-09-30 1.000000 1.008171 3166.43 

备注：“产品余额（万元）”四舍五入保留 2位小数，子产品余额合计可能与产品总余

额不一致。 



2.2 期末产品资产情况 

序号 资产类别 
穿透前占总资

产比例 

穿透后占总

资产比例 

1 现金及银行存款 0.06% 1.53% 

2 同业存单 - 14.48% 

3 拆放同业及债券买入返售 - 15.61% 

4 债券 - 68.38% 

5 非标准化债权类资产 - - 

6 权益类资产 - - 

7 代客境外理财投资 QDII - - 

8 其他资产（商品及金融衍生品、另类资产） - - 

9 公募基金 - - 

10 私募基金 -   

11 资产管理产品 99.94%   

12 委外投资――协议方式 -   

截至报告期末本产品杠杆率为 100.1244%



2.3 期末产品持有的前十项资产 

序号 资产名称 资产类别 代码 
持有金额

（万元） 

占总资产的

比例 

1 25 农发 11 债券 250411 6447.06 6.92% 

2 
22 国投电力

MTN001 
债券 102282412 3860.12 4.14% 

3 
24 邮政

CP002 
债券 042480574 3834.38 4.12% 

4 逆回购 

拆放同业及

债券买入返

售 

R007 3768.37 4.04% 

5 逆回购 

拆放同业及

债券买入返

售 

R014 3768.37 4.04% 

6 逆回购 

拆放同业及

债券买入返

售 

R014 3768.37 4.04% 

7 
25 成都农商

银行 CD024 
同业存单 112596687 3728.45 4.00% 

8 
25 国航

SCP001 
债券 012580391 3620.49 3.89% 

9 
23 北京国资

MTN001 
债券 102380126 3481.95 3.74% 

10 逆回购 

拆放同业及

债券买入返

售 

R001 3243.68 3.48% 

2.4 期末产品持有的非标准化债权类资产 

该产品报告期末未持有非标准化债权类资产。 



2.5 关联交易情况 

（1）理财产品投资与本公司或托管机构有重大利害关系的机构发行或承销的

证券 

无 

（2）其他重大关联交易 

序号 交易类型 
关联交易金额

（万元） 
关联方名称 

关联交易发生

时间 

1 托管费 7.11 青岛银行股份有限公司 2025 年三季度 



第三章 管理人报告 

3.1 报告期内产品投资策略 

青银理财构建了自上而下、严格规范的投资管理制度流程和完善的系统化

投研体系，投资风格稳健审慎，交易纪律严格明确，所投资资产均经严格审批

与筛选。现金管理类产品追求稳健投资，减少组合波动，根据现金管理类理财

产品相关要求，严格把控组合剩余期限，保持组合平均剩余期限 120 天以内，

平均剩余存续期限 240 天以内，杠杆水平控制在 120%以内。保障流动性安全，

持有不低于 10%的良好流动性的资产，优化配置，投资不超过 10%的 AA+金融

工具，提高组合的收益水平。控制集中度，分散投资。严控组合偏离度，防范

波动风险，综合考虑组合安全性、流动性和收益性，构建短期金融工具投资组

合。 

 

3.2 产品未来表现展望 

2025 年三季度，收益率在反内卷政策、股市商品大涨、基金销售费用新

规、债基赎回压力巨大等多个利空的影响下明显上行。7月债市收益率处于低

位，对基本面、资金带来的利好脱敏，更多受到反内卷政策、雅江水电站开工

等消息的影响。8月开始股市大涨，投资者风险偏好抬升，债市脱离了依托基

本面和资金面的定价逻辑，收益率被动跟随股指的表现。9月除了股市上涨外，

基金费用新规继续构成利空，一些担忧持有成本的机构纷纷提前赎回，导致负

反馈，加大了债市波动。总体上债市在利率低位环境下，脱离了基本面定价逻

辑，资金纷纷调整风险偏好，导致债市明显走弱。 

展望 2025 年四季度，收益率仍然不高，股强债弱的局面暂时看不到扭转

迹象。目前股债跷跷板逐渐脱敏，一方面股市 2个多月以来持续强势，继续上

涨难度大，但另一方面股市暂时没有大幅调整，未来想象空间仍在，这给债市

带来持续压力。另外资金风险偏好已经调整完成，债市没有充足的资金支持，

快速走强的难度也大。如果股市没有大幅波动并维持强势，债市做多难度大。

而且根据近期官媒对经济运行的表态，未来政策宽松预期不足，利率下方空间

有限，无法吸引资金大举做多。当前还是要控制仓位和久期，可以加强股债平

衡配置，依靠当前货币政策延续呵护态度，更多通过杠杆套息获利。 

 



3.3 产品流动性风险分析 

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得

充足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。   

该理财产品由我司自行管理运作，遵循合规性、审慎性、前瞻性、全面性

等原则，根据对各类资产走势的预判，采用主动性投资策略，通过对金融工具

的投资交易，在控制风险和保证流动性的基础上，力争获得稳定的当期收益。

流动性风险控制策略方面，坚持久期控制、均衡配置、分散化投资原则。日常

运作中，对产品起息到期、申购赎回情况进行严密监控并预测流动性需求，保

持投资组合中的可用现金头寸与之相匹配，并预备了快速可变现资产、回购等

各类流动性管理工具，进行主动流动性管理，尽可能降低产品流动性风险。 

同时，为防范无法支付赎回款而产生的流动性风险，我司对产品开放期申

购赎回情况进行严密监控并预测流动性需求，保持投资组合中的可用现金头寸

与之相匹配。我司在产品合同中设计了巨额赎回条款，约定在非常情况下赎回

申请的处理方式，控制因开放申购赎回模式带来的流动性风险，同时，我司将

综合运用回购等各类流动性管理工具，进行主动流动性管理，尽可能降低产品

流动性风险，有效保障产品持有人利益。经评估，我司认为该产品流动性风险

管理手段完善，流动性风险水平可控。 



第四章 托管人报告 

青银理财有限责任公司: 

根据青银理财有限责任公司与青岛银行股份有限公司签署的《托管协议》

及理财产品文件，我行对贵公司理财产品进行了托管。 

报告期内，托管人严格遵守《商业银行理财业务监督管理办法》及相关法

律法规规定、理财产品托管协议约定，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人义

务，不存在损害理财产品投资者利益的行为。 

   

   

青岛银行资产托管部 

2025 年 10 月 24 日 

 

 



第五章 投资账户信息 

序号 账户类型 账户编号 账户名称 开户单位 

1 资金托管账户 
8020202010767

35 

天天开薪（丰收

安享） 

青岛银行股份

有限公司 

 


