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§ 一. 重要提示

 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关

信息。

 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。

§ 二. 产品基本情况

产品名称 兴银理财添利 9 号净值型理财产品

产品代码 9B310005

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7002020000173

产品运作方式 开放式

产品募集方式 公募

投资类型 固定收益类

报告期末产品份额总额 37,776,388,396.19 份

投资币种 人民币

风险等级 R1

产品管理人 兴银理财有限责任公司

产品托管人 兴业银行股份有限公司

下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

兴银添利宝（中信专属） 9B310015 4,564,340,633.00

添利天天赢 9B310025 2,910,191,854.13

兴银添利宝 C 9B310035 7,311,673,430.98

兴银添利宝 D 9B310045 7,154,902,288.72
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下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

兴银添利宝 E 9B310055 685,635,940.30

兴银添利宝 F-浦发专属 9B310065 1,499,626,366.47

兴银添利宝 G 9B310075 1,441,117,729.82

兴银添利 9 号 H 9B310085 4,686,738,119.79

兴银添利宝 I 9B310095 4,288,493,663.67

兴银添利宝 J 9B310105 339,817,828.64

兴银添利宝 K 9B310115 65,766,255.95

兴银添利宝 M 9B310125 474,430,120.51

兴银添利宝 N 9B310135 32,093,234.07

兴银添利宝 O 9B310145 40,330,475.26

兴银添利宝 P 9B310155 289,864,796.84

兴银添利 9 号颐养款（中老年专
属）

9B310175 213,491,910.05

添利 9 号 T 9B3101T5 1,777,873,747.99

§ 三. 产品收益表现

报告期末，产品过往业绩如下：

产品销售代码 2024 年
年化收益率(%)

2023 年
年化收益率(%)

2022 年
年化收益率(%)

2021 年
年化收益率(%)

2020 年
年化收益(%)

成立至今
年化收益率(%)

9B310015 2.11 2.39 2.76 3.09 -- 2.47

9B310025 1.91 2.28 2.61 3.07 -- 2.30

9B310035 2.02 2.44 2.80 3.16 -- 2.44

9B310045 1.81 2.29 2.72 -- -- 2.33

9B310055 2.01 2.39 2.72 -- -- 2.32
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9B310065 2.01 2.39 2.72 -- -- 2.33

9B310075 1.95 2.50 -- -- -- 2.05

9B310085 2.06 -- -- -- -- 2.04

9B310095 1.91 2.30 -- -- -- 1.93

9B310105 2.17 2.54 -- -- -- 2.14

9B310115 2.01 -- -- -- -- 1.98

9B310125 2.00 -- -- -- -- 1.96

9B310135 2.08 -- -- -- -- 2.03

9B310145 1.81 -- -- -- -- 1.75

9B310155 -- -- -- -- -- 1.68

9B310175 -- -- -- -- -- 1.56

9B3101T5 2.17 -- -- -- -- 1.97

业绩比较基准（9B310015）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310025）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310035）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310045）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310055）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310065）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310075）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310085）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310095）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310105）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310115）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310125）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310135）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310145）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310155）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B310175）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B3101T5）：人民银行 7 天通知存款利率
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提示：
（1）产品展示的业绩比较基准为报告期末理财产品所在最新投资周期的业绩比较基准。
（2）兴银理财添利 9 号净值型理财产品成立于 2020 年 10 月 27 日，数据截止至 2025 年 09 月 30 日。过往业绩是由兴银理财有限责
任公司计算并确认后所提供的数据。
（3）近N 月年化收益率（%）=（1+（当前复权单位净值/N 月前复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产
品前 N 月（或首个披露的有效净值日期，不含该日）至报告期末有效净值日期（含该日）累计运作天数。展示区间起始时间为近N 月
的有效净值日期，截止时间为本报告期期末。
       X年年化收益率（%）=（1+（X年最后一个有效复权单位净值/X-1 年最后一个有效复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天
数）-1。区间天数为该完整会计年度的天数。
       成立至今年化收益率（%）=（1+（当前市值/成立日市值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产品成立日期（或首
个披露净值日期，不含该日）至报告期末净值日期（含该日）累计运作天数。
       复权单位净值体现单位净值序列及累计净值序列的波动和分红等情况。
（4）理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

报告期末，产品收益具体如下：

产品代码 估值日期 万份收益 七日年化收益率 产品资产净值

9B310005 2025 年 9 月 30 日 0.2994 1.2790% 37,776,388,396.19

销售代码 估值日期 万份收益 七日年化收益率 产品资产净值

9B310015 2025 年 9 月 30 日 0.3309 1.3985% 4,564,340,633.00

9B310025 2025 年 9 月 30 日 0.2761 1.1959% 2,910,191,854.13

9B310035 2025 年 9 月 30 日 0.3035 1.2971% 7,311,673,430.98

9B310045 2025 年 9 月 30 日 0.2761 1.1959% 7,154,902,288.72

9B310055 2025 年 9 月 30 日 0.3035 1.2971% 685,635,940.30

9B310065 2025 年 9 月 30 日 0.3035 1.2971% 1,499,626,366.47

9B310075 2025 年 9 月 30 日 0.2843 1.2262% 1,441,117,729.82

9B310085 2025 年 9 月 30 日 0.3172 1.3478% 4,686,738,119.79

9B310095 2025 年 9 月 30 日 0.2761 1.1959% 4,288,493,663.67

9B310105 2025 年 9 月 30 日 0.3035 1.2971% 339,817,828.64

9B310115 2025 年 9 月 30 日 0.3035 1.2971% 65,766,255.95

9B310125 2025 年 9 月 30 日 0.2898 1.2465% 474,430,120.51

9B310135 2025 年 9 月 30 日 0.2761 1.1959% 32,093,234.07

9B310145 2025 年 9 月 30 日 0.2487 1.0947% 40,330,475.26
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销售代码 估值日期 万份收益 七日年化收益率 产品资产净值

9B310155 2025 年 9 月 30 日 0.3309 1.3985% 289,864,796.84

9B310175 2025 年 9 月 30 日 0.3309 1.3985% 213,491,910.05

9B3101T5 2025 年 9 月 30 日 0.3446 1.4492% 1,777,873,747.99

§ 四. 产品投资经理简介

       汪锦女士，上海财经大学管理学学士、经济学硕士，国际金融理财师（CFP），中级经济师职称。银行理财产品
创设、投资从业 14 年。 2008 年任上海银行金融市场部同业“利多系列”产品投资经理；2013 年加入兴业银行总
行资产管理部历任同业“稳增 1 号”“稳增 2 号”投资经理。2016 年起，负责兴业银行资产管理部流动性管理，期
间管理总规模逾万亿，擅长大资金的资产配置和流动性管理；2019 年加入兴银理财，现担任兴银理财添利 9 号、添
利 5 号、添利 10 号、日日新 2 号和现金宝 4 号净值型理财产品投资经理。

§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析

       一、宏观经济及市场情况
       三季度国内经济呈现”内需弱势与局部改善并存”的特征。核心需求端仍显疲软，社会消费品零售增速仅
3.4%，企业中长期贷款为核心的社融增速持续下行，显示实体经济融资需求尚未根本回暖。制造业 PMI连续 6个月
处于荣枯线以下，印证经济回升基础尚不牢固。局部经济数据有所改善，表现在由电力热力、黑色金属冶炼等行业
拉动下，8 月规上工业企业利润同比增长 20.4%。短期改善源于夏季用电高峰与反内卷政策带来的上游价格上行，但
期货价格后续回落与需求疲软使得利润修复可持续性存疑。
       货币政策方面，三季度央行延续适度宽松、逆周期调节的核心取向，通过”总量+结构”双重工具组合维护市场
稳定。三季度货政例会明确提出”落实落细适度宽松的货币政策”，强调综合运用多种工具保持流动性充裕，推动
社会融资成本维持历史低位。操作层面在 7 月反内卷政策落地、9 月跨季等时点通过中长期流动性超额续作等操作平
抑波动，尤其对非银机构资金紧张问题及时疏导，确保资金利率中枢稳定在政策合意区间，这种”精准呵护”为短
端资产提供了流动性支撑。
       市场来看，债券市场三季度整体表现为”长弱短强、普信抗跌”的特征，曲线走陡。10 年国债单季超
15BP，30 年期国债收益率单季上行超 38bp，主要因基金赎回担忧、超长债供给增加及全球长端利率共振影响。而
1Y国股存单三季度却呈现出很强的韧性，以“极致低波”成为短端资产锚。7 月中旬起，收益率始终围绕 1.66%中
枢波动，单季上下振幅不超过 2BP。
       展望四季度，本次贸易摩擦升级对市场影响程度或显著弱于 4 月份，债券市场或迎来短期修复窗口，后续仍延
续区间震荡态势。货币政策方面，资金面或保持适度宽松态势，四季度中长期资金到期量加大，维稳思路下继续降
准降息空间或有限，结构性政策更多发力，在税期、利率债发行缴款、机构行为等因素影响下，资金面或出现阶段
性波动，带动短端收益率相应调整。债券市场方面，股债桥跷跷板形影尚未明显消退，公募债基赎回费改革在即，
四季度机构抢跑力量可能有所削弱，驱动债市显著下行动力尚不明显，需密切关注贸易谈判进展和央行货币政策及
买债行为等。
       
       二、前期运作回顾
       报告期内，本产品始终将保持流动性安全和防范各类风险作为第一要务，在此基础上通过稳健的投资风格实现
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相对稳定的收益。基于央行“适度宽松的货币政策”和“经济局部改善”预期，我们整体上认为三季度短期资产依
然有较强的配置价值。具体操作上，对同业存单、信用债、ABS和存放同业等各品种持续保持较大的建仓力度，具
备套息空间时积极增厚。组合整体维持中性杠杆和偏积极的剩余期限，配置盘为主保证静态收益，在运作中动态调
整组合久期保持收益弹性。

       三、后期投资策略
       下阶段本产品仍然会坚持以安全性和流动性优先、兼顾收益性的稳健策略，综合考量各类资产的风险收益特
征，根据市场情况灵活把握投资节奏。结合负债端情况提前布局产品流动性，保障产品运作安全。

§ 六. 投资组合情况

1.报告期末产品资产组合情况

序号 资产类型 直接投资占产品总资产的比例（%） 间接投资占产品总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 39.41 39.73

2 同业存单 27.49 31.73

3 拆放同业及债券买入返售 2.57 4.96

4 债券 20.11 23.58

5 委外投资 10.42 0.00

总计 100.00 100.00

2.报告期末杠杆融资情况

       报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 120%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。

3.投资组合的流动性风险分析

       流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理
财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，
可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。 为防范无法支付
赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，
尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及
产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。
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4.报告期末资产持仓前十基本信息

序号 资产名称 资产规模（元） 占产品资产净值的比例（%）

1 工商银行德州分行活期存款 2,270,097,767.87 6.01

2 Z 存放同业（线上）20250108009 1,214,896,000.00 3.22

3 Z 存放同业（线上）20241203006 1,034,974,165.66 2.74

4 农业银行横琴粤澳深度合作区分行活期存款 1,000,795,988.52 2.65

5 Z 存放同业（线上）20241213004 832,986,600.00 2.21

6 Z 存放同业（线上）20241210003 811,800,000.00 2.15

7 Z 存放同业（线上）20241226004 608,409,525.93 1.61

8 Z 存放同业（线上）20241204021 577,420,724.83 1.53

9 22蛇口 05 512,271,413.36 1.36

10 Z 存放同业（线上）20250722008 501,607,361.19 1.33

5.报告期末持有非标准化债权类资产情况

序号 项目名称 融资客户 剩余融资期
限（天）

交易结构 风险状况

无
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6.报告期间关联交易情况

6.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况

资产名称 资产面额（元） 承销商/发行人

25厦门国际银行 CD051 11,328,169.90 厦门国际银行股份有限公司

25九江银行 CD095 11,328,169.90 九江银行股份有限公司

25九江银行 CD123 2,713,898.83 九江银行股份有限公司

23华福C1 12,826,416.07 华福证券有限责任公司

23 兴业 C1 4,933,236.95 兴业证券股份有限公司

23 兴业 F2 14,799,710.85 兴业证券股份有限公司

25 人保 2A 748,899.54 中国人民人寿保险股份有限公司

23闽金 04 374,449.77 福建省金融投资有限责任公司

24闽金 K1 12,826,416.07 福建省金融投资有限责任公司

23 中证 01 986,647.39 中证信用增进股份有限公司

22 兴信 01 30,000,000.00 兴业国信资产管理有限公司、兴业证券股
份有限公司

23光证G3 20,000,000.00 兴业证券股份有限公司

23 兴业 F2 50,000,000.00 兴业证券股份有限公司

23航租 01 35,000,000.00 兴业证券股份有限公司

24光证C4 20,000,000.00 兴业证券股份有限公司

24光证 S2 80,000,000.00 兴业证券股份有限公司

25北控集 SCP002 56,000,000.00 兴业银行股份有限公司

24红塔证券CP007 60,000,000.00 红塔证券股份有限公司

25华福证券CP002 160,000,000.00 华福证券有限责任公司

25广西旅发 CP001 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25马上消费债 02 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司、兴业证券股份有
限公司
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22紫金矿业 MTN004 10,000,000.00 九江银行股份有限公司、兴业银行股份有
限公司、兴业证券股份有限公司

22贵州高速MTN003 70,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25苏州资产 MTN005 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25和惠ABN003优先A1 16,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25和畅 3 号ABN001优先A2 54,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25 月华一方ABN005优先 9,500,000.00 兴业银行股份有限公司

25东裕 7叔裕ABN001优先A 35,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25徐工机械ABN002优先A1 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25南玻SCP001(科创票据) 50,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25徐工机械ABN003优先A1 59,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25希望六和 SCP001(乡村振兴) 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25九江银行 CD139 9,866,473.90 九江银行股份有限公司

25九江银行 CD159 11,328,169.90 九江银行股份有限公司

25厦门国际银行 CD104 14,343,240.10 厦门国际银行股份有限公司

25九江银行 CD164 9,866,473.90 九江银行股份有限公司

25九江银行 CD166 9,866,473.90 九江银行股份有限公司

25厦门国际银行 CD115 19,732,947.79 厦门国际银行股份有限公司

25厦门国际银行 CD046 154,107.75 厦门国际银行股份有限公司

25厦门国际银行 CD046 2,713,898.83 厦门国际银行股份有限公司

25厦股 1A 51,000,000.00 兴业证券股份有限公司

25泰康 1A 146,000,000.00 兴业证券股份有限公司

6.2 理财产品在报告期内其他关联交易

交易标的 交易金额（万元） 交易类型 关联方名称

兴银理财添利 9 号净值型理财产品 52.6795 购买理财产品费用 兴业国际信托有限公司
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兴银理财添利 9 号净值型理财产品 0.0033 购买理财产品费用 武汉市奥特莱斯投资发展有限公
司

兴银理财添利 9 号净值型理财产品 385.9711 销售服务费 兴业银行股份有限公司

兴银理财添利 9 号净值型理财产品 0.5383 销售服务费 厦门国际银行股份有限公司

中诚信托-添和【2】号集合资金信托计划 4.2126 管理费 中诚信托有限责任公司

中诚信托-添和【9】号集合资金信托计划 1.8517 管理费 中诚信托有限责任公司

兴银理财添利 9 号净值型理财产品 4.7326 销售服务费 九江银行股份有限公司

兴银理财添利 9 号净值型理财产品 4.5749 快赎垫资 兴业银行股份有限公司

兴业信托·添享【1】号集合资金信托计划 0.0019 管理费 兴业国际信托有限公司

兴银理财添利 9 号净值型理财产品 302.7726 托管费 兴业银行股份有限公司

Z 存放同业（线上）20241203006 102,000.0000 授信 兴业银行股份有限公司

Z 存放同业（线上）20241209006 40,000.0000 授信 兴业银行股份有限公司

Z 存放同业（线上）20241210003 80,000.0000 授信 兴业银行股份有限公司

Z 存放同业（线上）20241211001 37,000.0000 授信 兴业银行股份有限公司

6.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易

资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无

7.投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称

1 托管账户 051010100101101745 兴银理财添利 9 号净值型理财产品

8.影响理财份额投资人决策的其他重要信息

 8.1 报告期内单一投资者持有产品份额达到或者超过该产品总份额 20%的情形

    本产品本报告期无单一投资者持有产品份额达到或者超过该产品总份额 20%的情形。
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兴银理财有限责任公司
2025 年 10 月 28 日
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