
上银理财“易享利”系列开放式持有期理财产品WPEK25M0316期

（WPEK25M0316）2026年第一季度报告

1.理财产品概况

产品名称 上银理财“易享利”系列开放式持有期理财产品 WPEK25M0316 期

产品代码 WPEK25M0316

产品登记编码 Z7007125000516

币种 人民币

产品成立日 2025-12-25

产品到期日 2055-12-22

募集方式 公募

投资性质 固定收益类

产品流动性 开放式

理财资产托管人 上海银行股份有限公司

报告期 2026年01月01日-2026年03月31日

2.净值信息

最后一个市场交易日 2026年03月31日

份额净值（元） 1.01013

份额累计净值（元） 1.01013

资产净值（元） 5,045,930.76000

3.管理人报告

3.1 报告期内产品投资策略与运作分析

1、宏观经济及市场情况

一季度，中东地缘冲突加大上游商品价格上涨压力，导致输入型通胀预期强化，美联储及中国

央行的降息预期均降温。人民币对美元汇率在1-2月单边走强至6.84，美伊战争后美元强势，人民币

对美元汇率震荡回调到一季末的6.9附近。制造业PMI指数季节性回落后重回扩张区间，1月为

49.3%，2月受春节因素影响回落至49.0%，3月回升至50.4%；1-2月规模以上工业增加值同比增长

6.3%，保持相对稳健的增长态势；1-2月固定资产投资累计同比增长1.8%，增速较去年末有所回落，

主要受到地产投资持续调整的拖累；1-2月社会消费品零售总额累计同比增长2.8%，延续下跌趋势；

1-3月进出口累计同比增长18%，机电设备、高新技术产品出口贡献亮眼。通胀明显回升，由于油

气、有色原材料价格上涨，3月PPI同比增长0.5%，在连续41个月收缩后首度转正，核心CPI同比从1

月的0.8%上升至3月的1.1%，温和回升态势。总体上，经济呈缓慢修复状态。

股市先上后下，受地缘冲突影响明显。1-2月上证综指震荡上涨至4200点左右，随着2月底美伊

冲突爆发，市场避险情绪升温，股指快速回落，3月31日收于3892点，较年初下跌约5.4%。债市方

面，资金持续充裕，受通胀预期和避险情绪影响，曲线整体呈陡峭化特征，中短端利率下行，超长

端利率承压，1年国债收益率从1月初的1.33%下行至3月末的1.22%，10年国债收益率从1月初的1.84%

下幅下行至3月末的1.82%，30年国债收益率从1月初的2.25%上行至3月末的2.35%。贵金属及原油在

美伊冲突期间波动加剧，伦敦金从1-2月高点的5400美元/盎司一度下探到4400美元/盎司以下，布伦

特原油跳空高开，从68美元/桶一路上涨到3月底的110美元/桶左右。

展望二季度，中东冲突从热战转向谈判，可能进入一条曲折的降温路线，市场有望在震荡调整

中逐渐减轻战争叙事的影响，重回自身的逻辑主线，但本次中东冲突对于经济的影响可能将延续数

月：油价高企及供给收缩，致使全球多个经济体下调经济增长预期，出于控制通胀的考虑，降息预

期均有所降温。从中国角度来看，受益于制造业及资源禀赋相对全面，其影响可能相对平缓；如果

美伊局势逐步缓和，经济走向滞涨的概率有限。从后续走势来看，一方面，终端需求缓慢修复，或

难以支撑PPI对CPI的顺畅传导，进而会对部分中下游制造业企业造成一定利润压力，另一方面，海

外尤其是东南亚受通胀及原油供给影响较深，对于部分具有技术和价格优势的出海企业进一步打开



海外市场可能形成一定机会，制造业企业发展状况可能走向分化格局。

债市方面，短期内经济滞涨压力不大，且货币政策稳健偏松，则不构成债市利空因素；考虑二

季度政府债发行可能加速，长端或具有一定压力；短端继续下行的动力不足，预计债市或具有阶段

性机会，但整体的胜率有限。权益方面，随着前期压制因素逐渐解绑，且新质生产力发展向好，长

期看对股市形成支撑，股市有望震荡修复，重回慢牛行情。商品方面，原油在本轮冲击后，预计全

球储备需求将增加，原油价格可能相对行情启动前仍保持一定高位；黄金等待后续风险逐步出清

后，有望回归避险属性，长期来看，在去美元化背景下黄金将继续受益。

2、前期运作回顾

净值方面，报告期内产品净值稳定增长，3月随权益市场回调，净值有小幅波动，但回撤整体可

控。运作方面，整体坚持稳健的投资策略，底仓部分仍以中高等级+中短久期信用债为主，在流动性

宽松的背景下，适当提升产品杠杆比例和久期，同时在季初，积极把握权益市场的春季躁动行情，

提高可转债、股票等高波动资产的配置比例，在3月份，随着权益资产波动加大，阶段性降低高波动

资产，增配债券、存款等低波资产，有效控制产品回撤。整体策略上，灵活运用票息策略、骑乘策

略、久期策略及交易策略等来适应市场环境的调整，力争使产品在控制波动可控的基础上净值稳步

增长。

3、后期投资策略

下阶段本产品依然会坚持安全性和流动性优先、兼顾收益的稳健投资策略。当前市场流动性宽

松，收益率曲线偏陡，中长端或存在一定的交易性机会，操作上将沿着收益率曲线寻找品种及期限

存在更高配置性价比的债券资产，辅以存款等估值稳定资产；另外，权益市场波动率有所回落，将

积极关注权益市场投资机会，择机适当增加转债、股票及其他多策略、多资产的投资以增厚产品收

益。流动性管理方面，将密切关注市场资金情况和产品申赎情况，合理分配现金流，确保产品的流

动性安全。

3.2 投资组合的流动性风险分析

本产品投资组合的流动性水平与产品形态相匹配，管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售

协议，通过分散化投资、合理安排所投资产期限等，管理投资组合的流动性风险。报告期内，本产

品未发生重大流动性风险事件。

4.投资组合报告
4.1 投资组合基本情况

杠杆水平 105.0413%

4.2 资产配置情况

序号 资产种类 直接 间接 合计

1 现金及银行存款 6.60% 49.95% 56.55%

2 债权类资产 0.00% 33.94% 33.94%

3 权益类资产 0.00% 0.00% 0.00%

4 商品及金融衍生品 0.00% 0.00% 0.00%

5 公募基金 0.00% 9.51% 9.51%

6 其他 0.00% 0.00% 0.00%

合计 6.60% 93.40% 100.00%

4.3 非标准化债权资产明细

序号 融资客户 项目名称
剩余融资期限

(年)

交易结构

/ / / / /

4.4 穿透后占产品资产比例大小排序的前十项资产明细

序号 资产代码 资产名称 规模(元) 占投资组合比例

1 CNY 活期存款 2997250.85 56.55%

2 009844.OF 华泰紫金丰安27个月

定开债券发起A

133403.40 2.52%



3 253981.SH 24江东01 88148.47 1.66%

4 253610.SH 24西岸01 76763.45 1.45%

5 255209.SH 24柯开01 71360.37 1.35%

6 254692.SH 24三江01 59918.22 1.13%

7 253118.SH 23世博02 58562.51 1.10%

8 255187.SH 24京融05 53463.11 1.01%

9 254466.SH 24钱塘K1 47948.05 0.90%

10 254620.SH 24SHLG01 47870.76 0.90%

5.2 其他关联交易

产品支付关联方托管费15.29元

产品支付关联方代销费74.03元

备注：上述披露信息为该产品当日日终的投资情况，与监管报送口径一致，该数据仅供参考，实

际投资比例以投资运作情况为准，上银理财对上述披露信息有最终解释权。

上银理财有限责任公司

2026年03月31日

5.关联交易

5.1 产品投资关联方发行或承销的证券

证券名称 证券代码 金额(元) 关联方名称 关联方角色

/ / / / /


