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“苏银理财恒源封闭债权 247期”理财产品

2026 年一季度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源封闭债权 247期”理财产品于 2025年 12月 10日成立，于 2025

年 12月 10日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源封闭债权 247期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003125000303

产品运作方式 封闭式净值型

报告期末产品存续份额（份） 1,082,896,275.00

产品资产净值（元） 1,091,869,937.80

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000730731

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 1,092,772,841.35 

杠杆水平 100.08%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准（年

化）

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 A

1.008295 1.008295 2.45%-2.85%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 C

1.008448 1.008448 2.50%-2.90%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 D

1.008294 1.008294 2.45%-2.85%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 E

1.008602 1.008602 2.55%-2.95%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 F

1.008295 1.008295 2.45%-2.85%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭 1.007988 1.007988 2.35%-2.75%
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债权 247期 13月 G

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 H

1.007682 1.007682 2.25%-2.65%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 I

1.008295 1.008295 2.45%-2.85%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 J

1.008142 1.008142 2.40%-2.80%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 JS

鑫福款

1.008295 1.008295 2.45%-2.85%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 L

1.008448 1.008448 2.50%-2.90%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 M

1.007835 1.007835 2.30%-2.70%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 N

1.008142 1.008142 2.40%-2.80%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 O

（兰州银行开门红

专属）

1.008295 1.008295 2.45%-2.85%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权 247期 13月 Z

1.008602 1.008602 2.55%-2.95%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权247期13月（北

部湾银行专属）

1.007988 1.007988 2.35%-2.75%

2026-03-31 苏银理财恒源封闭

债权247期13月（芙

蓉锦程·优选）

1.008448 1.008448 2.50%-2.90%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 39.46% 55.97%

2 权益类 - 3.87%

3 商品及金融衍生品类 - -
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4 混合类 - 0.70%

合计 39.46% 60.54%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产的

比例（%）

1 银河金丰收益凭证 695

期-

非标准化

债权类资

产

151,233,849.33 13.83%

2 华能信托-字慧 50号集

合资金信托计划（抖音

放心借）

非标准化

债权类资

产

110,962,123.51 10.15%

3 现金及银行存款 现金及银

行存款

70,209,698.60 6.42%

4 申万宏源-龙鼎定制

-2838期

非标准化

债权类资

产

65,435,500.00 5.98%

5 银河金丰收益凭证 696

期

非标准化

债权类资

产

50,854,851.68 4.65%

6 龙鼎金牛三值定制 668

期（323天）

非标准化

债权类资

产

50,000,000.00 4.57%

7 国投证券收益凭证-专

享 SY32号

非标准化

债权类资

产

50,000,000.00 4.57%

8 国投证券收益凭证-专

享 SY29号

非标准化

债权类资

产

40,000,000.00 3.66%

9 25中行二级资本债

03A(BC)

债券 6,002,640.55 0.55%

10 25农业银行 CD183 同业存单 5,422,051.67 0.50%

（三）非标资产情况

1、非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况
中国银河证

券股份有限

公司

银河金丰收

益凭证 695

期-

269 150,000,000

.00

到期还本付

息

投资券

商收益

凭证

正常

抖音导流、 华能信托-字 255 110,000,000 循环期不还 投资信 正常
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信托自主审

核通过的借

款人

慧 50号集合

资金信托计

划（抖音放

心借）

.00 本，摊还期

过手摊还本

息。

托计划

产品

申万宏源证

券有限公司

申万宏源-龙

鼎定制-2838

期

230 65,000,000.

00

到期还本付

息

投资券

商收益

凭证

正常

中国银河证

券股份有限

公司

银河金丰收

益凭证 696

期

269 50,000,000.

00

到期还本付

息

投资券

商收益

凭证

正常

申万宏源证

券有限公司

龙鼎金牛三

值定制 668

期（323天）

269 50,000,000.

00

到期还本付

息

投资券

商收益

凭证

正常

国投证券股

份有限公司

国投证券收

益凭证-专享

SY32号

260 50,000,000.

00

到期还本付

息

投资券

商收益

凭证

正常

国投证券股

份有限公司

国投证券收

益凭证-专享

SY29号

260 40,000,000.

00

到期还本付

息

投资券

商收益

凭证

正常

2、融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

国投证券股

份有限公司

2006-08-22 10,000,00

0,000.00

证券经纪;证券投资咨询;与证券交易、证券投资

活动有关的财务顾问;证券承销与保荐;证券自

营;融资融券;代销金融产品;证券投资基金销售;

为期货公司提供中间介绍业务;证券投资基金托

管;中国证监会批准的其它证券业务。

抖音导流、

信托自主审

核通过的借

款人

- - -

中国银河证

券股份有限

公司

2007-01-26 10,934,40

2,300.00

证券经纪;证券投资咨询;与证券交易、证券投资

活动有关的财务顾问;证券承销与保荐;证券自

营;融资融券;证券投资基金代销;为期货公司提

供中间介绍业务;代销金融产品;证券投资基金

托管业务;保险兼业代理业务;销售贵金属制品。

(企业依法自主选择经营项目,开展经营活动;依

法须经批准的项目,经相关部门批准后依批准的

内容开展经营活动;不得从事本市产业政策禁止

和限制类项目的经营活动。)

申万宏源证

券有限公司

2015-01-16 53,500,00

0,000.00

许可项目:证券业务;证券投资咨询;证券投资基

金销售服务;证券投资基金托管。(依法须经批准
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的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动,

具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件

为准)一般项目:证券公司为期货公司提供中间

介绍业务。(除依法须经批准的项目外,凭营业执

照依法自主开展经营活动)

（四）关联交易情况

1、理财产品关联交易

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 江苏仪征农村商业银行股份有限公

司

333.10

代销费 江苏银行股份有限公司 180,248.40

代销费 江苏苏州农村商业银行股份有限公

司

14,928.69

托管费 江苏银行股份有限公司 53,663.01

注：本报告中理财产品托管费、代销费均基于产品实际支付金额进行统计。

2、关联方申购理财产品

报告期内，除本公司以外的关联方累计申购本产品 0.00元。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -
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本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2026-03-31 1,082,896,275.00

2025-12-31 1,082,896,275.00

四、投资运作情况

1、运作期回顾

    2026年一季度，国内债市在经济复苏预期升温及通胀中枢小幅抬升的共同影响下，

整体呈现震荡回调格局，收益率曲线趋于陡峭，长短端定价出现一定分化。具体来看：

货币政策方面，央行延续适度宽松基调，但政策落地节奏较为克制，重心从降低政策

利率转向畅通货币政策传导机制。一季度未实施降准降息操作，主要通过加大MLF续做

力度和灵活开展逆回购操作，维持流动性合理充裕。受此影响，债市资金面前期整体

平稳；而随着银行间市场流动性淤积增多，叠加同业存款利率自律管理政策落地，短

端收益率下行较快。财政政策方面，3月全国两会定调“稳增长、防风险”，政府债券

发行节奏前置，新增专项债发行明显提速，对长端利率形成一定压力。资金面方面，1-2

月，央行持续通过买断式逆回购、MLF、国债买入及结构性货币政策工具向市场注入流

动性，资金面相对充裕，推动短端收益率下行；3月以来，央行逐步回收部分流动性，

但尚未对资金面形成明显收紧，短债收益率延续稳定下行态势。

    本理财产品以固收类资产和非标资产为主，主要配置优质非标与中高等级债券，

通过对宏观经济、市场利率、债券市场需求供给的变化、信用风险等进行充分研判，

主动构建并调整债券资产投资组合，力争获取超额收益。2026年一季度债券市场总体

有所好转，产品整体表现良好，后续有望继续提供长期稳健收益。

2、后市展望及下阶段投资策略

    展望2026年二季度，政策面集中出台的概率有所下降，政策重心或更多落脚于股

市托举、央行流动性回收以及防范潜在输入性通胀压力，债市整体波动区间可能较一

季度收窄。货币政策与资金面上，降准降息的预期明显降温。随着银行间流动性逐步

回归中性，叠加银行、基金等机构为覆盖负债成本可能出现的“卖短买长”行为，收

益率曲线或将趋于平坦。短端收益率存在一定回调压力，而长端利率上行空间有限。

债券市场方面，长端收益率振幅收窄、中枢有下行可能，配置机会预计优于交易机会，

可择机适度增加杠杆、拉长久期以提升组合收益。信用债方面，当前品种利差已压缩

至极致，进一步收窄空间有限，性价比持续下降，后续配置需更加审慎。此外，短期

内股市对债市的冲击有望减弱，后续需重点关注政策面对输入性通胀信号的反应。同

时，仍需要密切关注与跟踪海外的不确定性以及全球的地缘政治风险，尤其是流动性

的边际变化。

    未来将根据市场变化，控制组合久期处于合理稳健区间。资产配置上兼顾安全性、

流动性和收益性，坚守风险合规底线，紧密跟踪市场变化，强化投资研究分析，致力

于为广大投资者创造长期稳健的投资回报。信用风险方面，我司定期排查持仓债券，

目前持仓债券信用情况良好。
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3、流动性风险分析

    本产品持仓优质非标资产与中高等级债券，抗市场波动能力较强，通过组合久期

管理、流动性指标监测等多项措施持续加强久期与流动性管理，有效控制产品的流动

性风险。

苏银理财有限责任公司

2026年 03月 31日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


