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苏银理财恒源 1年定开 27期理财产品

2026 年二季度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源 1年定开 27期”理财产品于 2022年 09月 06日成立，于 2022

年 09月 06日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源 1年定开 27期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003122000105

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 2,339,501,014.06

产品资产净值（元） 2,394,741,224.79

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000501823

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 2,475,382,162.73 

杠杆水平 103.37%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准（年

化）

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 A

1.023187 1.130040 2.60%-3.20%

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 B

1.023422 1.131222 2.63%-3.23%

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 C

1.024380 1.024380 2.75%-3.35%

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 D

1.024376 1.093704 2.75%-3.35%

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 F

1.023190 1.089368 2.60%-3.20%

2026-06-30 苏银理财恒源 1年 1.023586 1.091330 2.65%-3.25%
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定开 27期 G

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 J

1.023977 1.092247 2.70%-3.30%

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 K

1.022391 1.086462 2.50%-3.10%

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 P

1.024775 1.024775 2.80%-3.40%

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 T

1.024776 1.024776 2.80%-3.40%

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 ZA（自动

赎回）

1.023185 1.089359 2.60%-3.20%

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 ZF（自动

赎回）

1.023194 1.089357 2.60%-3.20%

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 ZN（自动

赎回）

1.024380 1.024380 2.75%-3.35%

2026-06-30 苏银理财恒源 1年

定开 27期 ZQ（自动

赎回）

1.022800 1.022800 2.55%-3.15%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 51.12% 37.10%

2 权益类 7.44% 3.93%

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 - 0.41%

合计 58.56% 41.44%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产的

比例（%）
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1 26交通银行 CD096 同业存单 197,390,112.33 7.97%

2 现金及银行存款 现金及银

行存款

122,657,714.17 4.95%

3 24信租 01 债券 104,273,073.97 4.21%

4 24钱新 01 债券 101,673,305.48 4.10%

5 博时上证 AAA科创债

ETF

公募基金 100,198,306.00 4.04%

6 晟益 25003号收益凭证 非标准化

债权类资

产

100,000,000.00 4.04%

7 26南京银行 CD139 同业存单 98,677,840.27 3.98%

8 24珠高 K1 债券 88,122,371.61 3.56%

9 24财通 Y1 权益类投

资

72,368,616.85 2.92%

10 银河金丰收益凭证 653

期

非标准化

债权类资

产

61,721,952.93 2.49%

（三）非标资产情况

1、非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况
华泰证券股

份有限公司

晟益 25003

号收益凭证

115 100,000,000

.00

到期还本付

息

投资券

商收益

凭证

正常

中国银河证

券股份有限

公司

银河金丰收

益凭证 653

期

115 60,000,000.

00

到期还本付

息

投资券

商收益

凭证

正常

台州市黄岩

国有资本投

资运营集团

有限公司

杭工商信托-

玖盈 180号-

黄岩国资

92 50,000,000.

00

按季付息，

到期一次还

本

投资信

托计划

产品

正常

中国银河证

券股份有限

公司

银河金丰收

益凭证 660

期

115 30,000,000.

00

到期还本付

息

投资券

商收益

凭证

正常

华泰证券股

份有限公司

华泰聚益第

25271号（黄

金现货）收

益凭证

115 30,000,000.

00

到期还本付

息

投资券

商收益

凭证

正常

申万宏源证

券有限公司

龙鼎金牛

SMART3系列

定制 40期

113 25,000,000.

00

到期还本付

息

投资券

商收益

凭证

正常



理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

 4 / 6

中信建投证

券股份有限

公司

中信建投收

益凭证“看

涨宝”844期

108 25,000,000.

00

到期还本付

息。

投资券

商收益

凭证

正常

2、融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

华泰证券股

份有限公司

1991-04-09 9,026,863

,800.00

证券经纪业务;证券自营;证券承销业务(限承销

国债、非金融企业债务融资工具、金融债(含政

策性金融债));证券投资咨询;为期货公司提供

中间介绍业务;融资融券业务;代销金融产品业

务;证券投资基金代销;证券投资基金托管;黄金

等贵金属现货合约代理业务;黄金现货合约自营

业务;股票期权做市业务;中国证监会批准的其

他业务。

中国银河证

券股份有限

公司

2007-01-26 10,934,40

2,300.00

证券经纪;证券投资咨询;与证券交易、证券投资

活动有关的财务顾问;证券承销与保荐;证券自

营;融资融券;证券投资基金代销;为期货公司提

供中间介绍业务;代销金融产品;证券投资基金

托管业务;保险兼业代理业务;销售贵金属制品。

(企业依法自主选择经营项目,开展经营活动;依

法须经批准的项目,经相关部门批准后依批准的

内容开展经营活动;不得从事本市产业政策禁止

和限制类项目的经营活动。)

台州市黄岩

国有资本投

资运营集团

有限公司

2001-11-02 2,288,880

,000.00

一般项目：股权投资；企业管理；创业投资（限

投资未上市企业）；融资咨询服务；土地整治服

务；建筑材料销售（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）。

中信建投证

券股份有限

公司

2005-11-02 7,756,694

,800.00

证券经纪;证券投资咨询;与证券交易、证券投资

活动有关的财务顾问;证券承销与保荐;证券自

营;证券投资基金代销;为期货公司提供中间介

绍业务;融资融券业务;代销金融产品业务;股票

期权做市业务;证券投资基金托管业务;销售贵

金属制品。

申万宏源证

券有限公司

2015-01-16 53,500,00

0,000.00

许可项目:证券业务;证券投资咨询;证券投资基

金销售服务;证券投资基金托管。(依法须经批准

的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动,

具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件

为准)一般项目:证券公司为期货公司提供中间

介绍业务。(除依法须经批准的项目外,凭营业执

照依法自主开展经营活动)
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（四）关联交易情况

1、理财产品关联交易

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91190

江苏信托安

源 6号集合

资金信托计

划

9,523,364.00 11,000,000.00

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 苏州银行股份有限公司 8,894.96

托管费 江苏银行股份有限公司 120,200.73

代销费 江苏银行股份有限公司 348,915.61

代销费 江苏仪征农村商业银行股份有限公

司

24.50

代销费 江苏苏州农村商业银行股份有限公

司

5,769.09

注：本报告中理财产品托管费、代销费均基于产品实际支付金额进行统计。

2、关联方申购理财产品

报告期内，除本公司以外的关联方累计申购本产品 0.00元。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。



理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

 6 / 6

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2026-06-30 2,339,501,014.06

2026-03-31 2,339,501,014.06

四、投资运作情况

1、运作期回顾

    本理财产品以固收类资产和非标资产为主，主要配置优质非标与中高等级债券，

通过对宏观经济、市场利率、债券市场需求供给的变化、信用风险等进行充分研判，

主动构建并调整债券资产投资组合，力争获取超额收益。

2、后市展望及下阶段投资策略

    2026年二季度，国内债券市场整体震荡走强，弱复苏基本面与宽松流动性形成共

振，“资产荒”逻辑持续主导市场配置行为。基本面维度，经济修复斜率平缓，制造

业 PMI 在荣枯线附近波动，地产、消费修复节奏不及预期，稳增长政策以托底为主、

未推出强刺激措施，为债市提供了稳固的基本面支撑。货币政策保持稳健偏松基调，

央行通过公开市场操作精准呵护流动性。利率债方面，10年期国债收益率中枢较一季

度末下行，整体呈“先下后窄幅震荡”走势，长端表现优于短端，收益率曲线小幅平

坦化。信用债市场延续利差压缩行情，中高等级城投债、商业银行二永债是配置核心，

主流品种信用利差收窄至历史低位，全市场违约率维持低位。

    未来，根据市场变化，控制组合久期处于合理稳健区间。资产配置上兼顾安全性、

流动性和收益性，坚守风险合规底线，紧密跟踪市场变化，强化投资研究分析，致力

于为广大投资者创造长期稳健的投资回报。

3、流动性风险分析

    本产品持仓优质非标资产与中高等级债券，抗市场波动能力较强，通过组合久期

管理、流动性指标监测等多项措施持续加强久期与流动性管理，有效控制产品的流动

性风险。

苏银理财有限责任公司

2026年 06月 30日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


